CbEPBAHK

LHEHTP MAKPO3KOHOMMUYECKUX UCCIEJOBAHUN

HoBocCTH IV1I0602JIBHOM 9 KOHOMUMKMU

14 - 19 uroua 2016

PbIHKW: Ha ¢oHA0BbIX pbIHKAaX CHU)XeHHE KOTHUPOBOK U POCT
BoJslaTHJIbHOCTU. HedTh TOpryeTcs 6mke kK $45-46/6app.

HOBOCTU MO CTPAHAM: OPC coxpaHu/a KJIOYEBYH CTaBKY.
Pedepennym mno Brexit B uyeTBepr noANUTbIBA€T BOJIATUJIbHOCTD
pPbIHKOB. CTUMYJIMpOBaHHE KpeAWTOBAHUSA HacesJeHUd IeperpeBaeT
pbIHOK kWb B Kutae. Kutarickuii GoHAOBBIN PBIHOK CIIOKOEH, HO B
Y10Jle BO3MOXKHA oyepeiHas TYpOyJIeHTHOCTb.

POCCUA: dxonomuka B 1 kB. 2016 cokparusack Ha 1,2%rr, pocT
OTMeYeH TOJIbKO B JI06bIue, PMHAHCAX U ONlepallUsAX C HeIBU>KUMOCTBIO.
[IpomblilIeHHOE MPOU3BOACTBO B Mae COKpaTuaoch Ha 0,5%MM - 13-3a
CHW)XXEeHMsI O00bIYM ra3a U OYepeJHOTO COKpalleHUs 06paboTKH.
Jeduuut denepasibHOro 610/KkeTa B Mae A0CTHUT 4,6%BBII.

COCEQOW: B KasaxcTaHe cokpallleHHe TPOMBIIIJIEHHOCTH YCKOPHJIOChH
M3-3a OCTAHOBKHU 2-X HedTenepepabaThIBAIOIIMX 3aBOJI0OB HA PEMOHT.
Po3Hu4YHas TOProB/isA MPOJIOJKAET BOCCTAHABJMUBATBHCA W BbINLJIA B
pOCT BIlepBbIe 3a 8 MecsALEB.
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duHAHCOBbIE U TOBAPHbIE PbIHKHU

®PC u lIb AAInoHuu
ocmasu/au NoAUMUKY
Heu3MeHHOIl

Brent - $46 /6app

HpOMbI]llJIEHHble TOBAPbI

s Ha $oH10BBIX pbIHKAX CHUKEHHE KOTUPOBOK M POCT BOJIATU/IBHOCTH

» HedTb Topryercs 6amxe k $45-46/6app

MupoBble $HUHAHCOBble PBIHKM Ha MNpOILJION HeJiese ObLIM B CylleCTBEHHOM
muHyce: nHzaekc MSCI Global notepsn 1,8%, MSCI Emerging Markets u MSCI
Europe o6a cHusuanch Ha 2,1%. Brent nocse pajiiu Hadasna roja nojeuesesaa u
3aBepllnJia HeJleslo Ha oTMeTKe $46/6app.

Ha npouwioil Hezene mnpouwd 3acefaHdsl LeHTpaJbHbIX O6aHKOB cpasy
B HECKOJIbKUX cTpaHax. [lo utoram BcTpeun ®PC ocTaBua NpolieHTHbIE CTaBKHU
Ha npexHeM ypoBHe. B To e BpeMms, [pxaHeT MesseH ykasana Ha craboCcTu
aMepUKaHCKOU 3KOHOMHUKH U YXyAIIUMBUIMUCA B CBA3U C 3TUM INPOrHO3 HA 3TOT
roz. Ib finoHuy Takke He CTaJ NPUHUMATb HOBBIX Mep. [loTeHnMan cMsArdyeHus
JEHEeXXHOW IMOJIUTUKU B MX CJlydae MOYTH MCYepIlaH: C Hayaja rojia BBeJeHbI
OTpHULlaTe/IbHbIE TPOLIEHTHble CTaBKH, a pPeryJasaTop B pPeKOpAHBbIX 00beMax
cKynaeT rocobsivranuu. Buaumo, 1Ib He xo4eT 3aZilelicTBOBaTh HOBBLIE pbIYaru
JlaBJIeHHs] Ha PbIHOK 6e3 BeCKUX NPUYMH. PbIHKM HeraTUBHO OTpeardpoBajv Ha
6e3/elicTBUe IleHTPaJIbHbIX OaHKOB, @ BOJIATUJIBHOCTb OCTAETCA BbICOKOM.

HedTh oTomwia OT MakCMMyMoOB, MmoTepsiB mnopsiaka $5/6app 3a Hezesto.
CHM)KeHHe KOTHUPOBOK He(dpTHU MPOUCXOJUJIO BMeCTe C Koppekiyed ($OHAOBBIX
pPbIHKOB. B oxupanum pedepenayma o BbixoJe Benuko6putanuu us EC (23
HIOHS ), CIPOC Ha PUCKOBbIE aKTHUBbI, B TOM YMCJIE U TOBapbl, CHUKaeTcs. [loMmuMo
3TOro, HepTSHOW PBIHOK HayaJl KOPPEKLUI0 IOCJe pa/Iu NMOCAeJHUX MeCsILEeB.
CHMKeHHe 3aKOHOMepHO: dyH/laMeHTalbHbIX GAKTOPOB AJf1 POCTa I|eH MoKa He
HabJoZaeTcsi, a BbIObIBLUIME B Mae MOLIHOCTHU IOCTENEHHO BO3BPaLIAIOTCS B
CTpOM.

®oHAOBbIE HHAEKCHI
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CIIA

®PC coxpaHu/i1a cmaskKy

IIpomvuruisieHHOE
npou38090cmaeo Huice
odtcudaHuii

Pocm yeH onsims
3amednemcs

s OPC ocTaBusa CTaBKy HEHU3MEHHOH, XK/leM NOBBILIEHHUS B leKabpe
m O6paboTka B Mae ynasa Ha 0,4%MM

m Poct neH B mae 3amepyuice c 0,4%wmm g0 0,2%MM, x0T 6a30Basg UHPJISLIUSA
crabusbHa (0,2%MM)

Ha ouyepepnHom 3acesanun OPC coxpaHu/Ia CTaBKy Ha IpeXHeM YpoBHe. B
CONPOBOX/AAIOUIUX Mpecc-pesiui3 IKOHOMHUYECKUX NMporHo3ax TeMmn pocta BBII B
2016 rony nepecMoTpeH BHU3 € 2,2%rT 10 2%rT. [IporHo3Hasa MeiMaHHas CTaBKa
Ha KoHen 2016 rojga ocranack Ha npexHeM ypoBHe B 0,9%, ofHaKo 3aMeTHO
HM3MeHWJIOCh pacupe/esieHue MPOTHO30B AUPEKTOPOB (CM. rpaduK) — Temepb yKe
6 Y3 HUX XAYT TOJBKO OJHO NOBbILIeHUWe cTaBkU B 2016 roay. K Tomy e,
JxauHeT WesseH, roBops Ha mNpecc-KOHPepeHLMH O HeoJHO3HAYHOCTH
MaKpO3KOHOMHYECKHUX JaHHbIX N0C/IeJHEro Mecsila, OTMeTHIIa, YTO OCTOPOXKHbIH
NOAX0J K  PpEeryJUpOBaHUI0  [IEHEXKHO-KPEJUTHOU MOJUTUKU  OCTaeTcsd
1es1ec0006pa3HbIM. Bce 3TO CBHUAETENBCTBYET O TOM, YTO MOBBbIIIEHWE CTAaBKU B
YCJIOBHUSIX HeollpeeJIeHHOCTH OyZieT 60jiee MeJl/IeHHbIM, YeM 0XKUAJI0Ch paHee. K
TOMY K€ PbIHOYHAsl BEPOSITHOCTb MOBBIIIEHUS CTABKU B CEHTAOpE CHU3UJIACH YXKe
1o 16%. [loatomy Mbl cuutaeM, yTo O®PC moieT Ha ciaeAymollee MOBbIIIEHUE
TOJIbKO B Jlekabpe 2016.

CTaTUCTHKA NPOULJION HeJleIM TaKXKe He BHyILIAeT ONTUMHU3MA. [IpoMbllIeHHOE
npousBoAcTBo B Mae notepsiio 0,4%mm(-1,4%rr), XOTS PBIHOK OXHJaJa B JBa
pasa MeHblIero najeHus. 06paboTka Npu 3TOM TaKXKe cOKpaTuaach Ha 0,4%MM B
Mae.

PocT uen B Mae 3ameaauica o 0,2%muM c 0,4%mm B anpede. [Ipy sToM 6a3oBas
KOMIIOHEHTA ocTaeTcd ctabubHoMU (0,2%MM), a B ro/J0BOM BhIpaKEHUU B Mae OHA
Jaxke mpubaBusa 0,1mm, gocturHyB 2,2%rr. OfHAaKO CTOUT OTMETUTh, 4YTO
MHOJISALMS 110 OTPeOUTENBCKUM pacxo/aM MoKa ocTaeTcst Ha ypoBHe 1,6%rr - Ha
0,4nn HuxKe nesieBoro ypoBHs ®PC.

6 aupekTopoB ®PC yke MPOrHO3UPYIOT BCETO JIMIIb  YPOBEHb CTABKH MOC/IE CEHTAGPBCKOTO0 3aceJaHUusA

OJHO NoBbIlIeHNe cTaBKU B 2016 roay (eeposimHocmu)
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EBpo3oHa

/JloxodHocmb cepmaH-
cKux o6auzayuii cmaaa
ompuyameabHoli

Buinyck 6 npomulul-
JIeHHOCMU npeabvicu
yposens 2011 20da

Pedgbependym no Brex-
it 6 uemesepe

m  JloXOZHOCTb repMaHCKHX 00JIMIalUi CTajla OTpULIATebHOU
= Brinyck B npoMbllIeHHOCTD NpeBbicu MakcuMyM 2011 roga

m  Pedepenaym no Brexit B ueTBepr. Haur nporuos - Besuko6puTtaHus octa-
HeTcs B coctase EC

Bosbllod HOBOCTBIO Ha HeJejle CTaja OTpULATe/JbHass JOXOAHOCTb IO
repMaHCKUM 06JiMralusaM. PBIHKY yKe yclieJIM OKpPeCcTUTb UX «sub-zero bunds».
[Ipu 3TOM CTaBKU cOKpaTUiuch Bcero o -0,01/-0,02. K aToMy mopory JJ0X0JHOCTb
npubamkanack bsaroaaps QE gaBHO, ¥ croprpu3oM 3To He 6bL10. HioaHC B TOM,
yto EIIb B pamMkax QE He uMeeT mpaBa mokKymnaTb OOJUraliui ¢ OTpULATEJbHOU
JlOXOJHOCTbIO (T.e CO3HaTeJbHO yMeHbLIATh CBOW KamuTaj). A 3HAuYUT B
oamxkanmeM OyaymeMm (2017-18 rogax) Ha pbIHKe TeOpPeTHYECKH MOTYT
3aKOHYUTbCSI TepMaHCKUe O0O6JiMrauud, KoTopble MoeT nokynaTh ELB.
«[IpobseMa» 23Ta, o4yeBUJHO, runoTerhdyeckas. OTKasaTbCAd OT MNOKYNKHU
repmaHckoro foJra ELIb He cMoxeT, u motomy cMsAryut Tpe6oBaHuss QE. K
NpUMeEPY, YBEJMYUT JUMUT NMOKYNKU roc.jojra (ceduac He 6osiee 33%), Kak OH
yke Jlesian B ceHTsA6pe 2015 roga (¢ 25% a0 33%).

[IpoMbllLJIEHHOE MPOU3BO/CTBO BhIpocjo B ampesie Ha 1,1%mM (2%rr), BHOBb
no6paBimuck 0 ypoBHA 2011 roga. Poct Ha 2% B roj npojosnkaercs. HakoHer,
nepecTasl CHXXaThCs BbIMYCK U B 3HepreTHke (1,3%rr). Bo3BpaieHue K BbINYCKY
ypoBHa 2011 roma Bpdaz JiM MOXXHO Ha3BaThb yCIeXOM, HO, MO KpahWHeH Mepe
BEpPHYJICS MeJlJIEHHBIN pOCT.

B deTBepr B BenmkobpuTaHuu npoiJeéT pedepeHayMm o Bbixoje U3 coctaBa EC.
Cropnpus BO3MOXK€H, HO Mbl CYMTaeM, 4YTO 3Ty NpoBepKy Ha npoyHocTb EC
BbIAepkUT. Ceiiuac no onpocam Financial Times y cTOpOHHUKOB M NIPOTHBHUKOB
BbIXO/ia MOJIHBIM napuTeT (110 44%), HO pBIHOK NpeJcKa3aHUM BCé elllé oL eHuBaeT
BEPOSITHOCTH BbIX0/a B 31% (coBceM He MaJio).

Jl0X0AHOCTB MO repMaHCKUM O0GIMTalUsIM IIpoMBILLJIEHHOCTh BHOBb AOCTUTIJIA mUKa 2011
CTaJila OTpULATE/IbHOM roja. A sHepreTHka npeKpaTu/a najgeHue
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Kuramn

CmumyaupoeaHue
KpedumoegaHus umeem
U HezcamueHbule
nocsedcmaeust

BoaamuasHoCmb PbIHKOB
Modicem pe3Ko 8o3pacmu
8 urw1e

] erﬂHTOBaHI/Ie npoaoJrKaeT paCTH BbBICOKMMHU TEMIIaMHU

m  PBIHKU CIIOKOUHBI, HO B UI0JIE MOXKET HAa4aThCSA HOBbIA POCT BOJIATU/IbBHOCTH

KuTalickas 5KOHOMHKA MpOJOIKAET 3aMeJdaTbCd, U pPyKoBoAcTBO KuTas
npo6yeT 60POThCs C 3aMe/IJIEHUEM yKe TpoBepeHHbIMU MeToAaMu. Kak u B 2008-
09 rogax, Kutail ctuMyupyeT KpeauToBaHUe. 3a nepBble NATb MecsueB 2016
rojga KpeautoBaHue Bbipocio Ha 14,7%rr (14,1% B suBape-mae 2015).
OTAMYyUTEeNbHON 4YepToM sABJAsAeTCAd TOT (GaKT, YTO BO BpeMsl NpPeAbIAYILETo
Kpu3Kca ynop 6bli cZjejladH Ha KpeJIUTOBaHWe KOPIOPAaTUBHOTO CEKTOPA, a cervac
Kutali crapaeTcsi CTUMYJUPOBaTb MNOTPeOGUTENbCKUN crpoc. PesysnbTaToM
BBeJileHus cTuMyJioB B 2008-09 ropax ctas 6bICTPbIM POCT AOJATOBOM Harpy3ku U
BBICOKAasl 3aKpeJUTOBAHHOCTbL Ou3Heca (cM. HID 3a 25-29 ampesnsa 2016).
CTuMy/nupoBaHUEe KpeAWTOBAaHUS HAceJeHHUS TOXXe HMeeT CBOW HeraTUBHbIE
no6o04Hbie 3pdexkThl. OJHUM U3 HUX SIBJISETCS NeperpeB pbIHKA HEJIBUKHUMOCTH. B
KPYIHBIX TOPOJax MOJ BJAMAHUEM aXUOTAXKHOTO CIIPOCa LieHbl Ha KUJIbe PacTyT
JABYy3HauHbIMU TeMIlaMU. HannpuMep, B Mae 11eHbl Ha KUJibe BbIPOCau Ha 27,7%TrT B
[llanxae u Ha 53,2% B IlIsHbWKIHE, a CpPeJHUU POCT LieH HEABMIKUMOCTU IO
CcTpaHe coCcTaBUJI 6%TT.

Wupaekc Illanxalickoil OHpXXKM B IMOCJeJHHE Mecsdlbl JO0BOJbHO CTabUJIEH.
Kosie6anus B fuanasone ot 2800 g0 3000 nyHKTOB MOXXHO CYATATh HOPMaJbHOMU
BOJIATUJILHOCTBIO /11 pa3BUBatollencsa crpaHbl. OJHAKO CIOKOUCTBUE PbIHKOB B
NocJieIHUE MeCslbl BO MHOI'OM Ob1JI0 06ecrieueH0 a[]MUHUCTPATUBHBIMU MepaMH,
HalpuMep, 3alpeTOM KPyHHbIM akLHMOHEpaM Ha npojaxy 6oJiee 1% cBoero
noptoens. OrpaHuyeHUs JeUCTBYIOT [0 Hayasa Ui0Jisl, a2 3Ha4MUT, Ha pbIHKE CHOBA
MOKeT BO3PAaCTH BOJIATHUJIbHOCTb. POHAOBBIM phIHOK KuTasd HaxoAuTCa MOJ
»KeCTKMMH OTpaHUYEHUAMH C UI0JIA npouwioro roga. B Hayane auBapa 2016 ropa
OKOHYaHUe JEeWCTBUS 6-MeCAYHOr0 MOPATOpHUS Ha MPOJAXKy aKTUBOB KPYMHBIX
aKIIMOHEPOB NpPHUBEJIO K NMaJleHUI0 HJAeKca Ha 12% yxxe B nepBylo Hefesto. Mbl
0XKMJlaeM, UYTO KUTAWCKUE DPEeryasTopbl B HIOJe MONPOOYIOT JaTb PBIHKY
BO3MOXXHOCTb CBOGOJIHO TOProBaTh, HO MPH NepPBbIX MPHU3HAKAX MAaHUKU CHOBA
BBEJYT XECTKHE OTPaHUYEHUS.

CTI/IMYJII/IPOBaHI/Ie KpeauTOBaAHHUA nIeperpeBaeT q’OH}lOBbIﬁ PBIHOK CIIOKO€H. Hagom‘o Jan?
PBIHOK KWJIbA
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Poccusa

Pocm 3koHomuku 8 1 Ka.
2016 noddepotcanu
0d06b14a, huHaHcbwl,
onepayuu c
Heds8UIHCUMOCMbIO, HO
6o01bue 8ce2o 3hiexkm
HU3KOlI 6a3bl

Pocm do6biyu
Heycmotiuus u3-3a
pe3K020 nadeHus
do6bIuu 2a3a

OTpUIaTe/IbHBII BKJIaJ, HETOPTryeMoro ceKTopa

JxoHoMHUKa B 1 kB. 2016 cokpaTuiack Ha 1,2%Trr, poCcT OTMeY€eH TOJIbKO B [[0-
ObI4e, GUHAHCAX U ONepalUsX C HeJIBUXKUMOCTBIO

[IpoMbIlIIEHHOE MPOU3BOCTBO B Mae COKpaTu/och Ha 0,5%MM - u3-3a mna-
JIeHUS JOOBbIYY ra3a v 04epeIHOT0 COKpalleHHsI 06paboTKU

Jedbuut penepasbHOTO OI0/KETA 10 UTOTaM STHBapsi-Masi JocTur 4,6%BBII

PoccraT nojgTBepausa CBOKO MEPBYIO OLEHKY chnajia 3KOHOMUKU B 1 kB. 2016 r. Ha
1,2% B rogjoBoM conocTaBjeHud. OCHOBHOM BKJIaJl B 3aMe/JieHue najgeHuss BBII
BHecJs1a Toprosis (-0,4nn mocie -1,7nn B 1 kB 2015 r.), o6pa6oTka (-0,50m noce -
09nn B 1 kB 2015 r.) u crpoutennctBo (-0,1nm nocsie -0,5nm B 1 kB 2015 r.).
OpHako Takas JJUHAMUKA, CKopee, 6blja o6ycoBaeHa 3¢ pekToM HU3KOU 6a3hl, a
He BO30OHOBJIEHHEM 3KOHOMUYECKOW aKTUBHOCTH B ceKkTopax. Takxke B 1 kB. 2016
I. YJIy4IIUIUCh NIoKa3aTeau Ao6b1uu (+2,1%rr nocae +1,1%rr B 2015), duHaHCcOB
(+1,5%rr nocne -3,6%rr B 2015) u HepBmwxuMmoctu (+0,7%rr nocse -0,9%rr B
2015). OHU eAWHCTBEHHbIE BHEC/M MOJIOXKHUTEJbHBIA BKJI3JA B pocT. TopMo3oM
pocta ocrtaetca roccektop (-0,3mnm mocse -0,2nm B 2015 r.). BroomkeTHas
KOHCOJIMAALUS CUJbHO OTPaHUYMJIO BO3MOXXHOCTU MNpPaBUTENbCTBA IO
noJJiep>KaHuI0 MPEeXHUX TEMIIOB pOCTa. 3apImjaTbl B FOCCEKTOpe celyac pacTyT
Me/lJIEHHee, YeM B OCTaJIbHOM 3KOHOMHUKe. Ho 3TO Xopowass HOBOCTb [
HCIIOJIHEHHS GI0/PKeTa, CTPYKTYPbl 9KOHOMHUKHU U UHQJISIUOHHBIX PUCKOB.

OfuH U3 raaBHBIX JApaiiBepoB pocta B 1 kB. 2016 r. nmojjep:KuBaeT pOCT
3KOHOMHUKHU U B TeKylleM KBapTaJie. [IpouwiorogHue pekopzbl 6beT He TOJBKO
no6brya HedpTH (+1,2%rr B Mae nocie 1,5%rr B ampesie), HO U J00bI4a yris
(+6,1%rr nocne +8%rr). IlpaBja 3TOT POCT MOET CKOpPO BBIAOXHYThCA. B
COMOCTaBJIEHUU MecsL, K Mecsly OOIIUI MoKa3aTesb J0ObIUM CHUXKAETCsA BTOPOM
Mecsay noapaz (-0,4%mvm nocie -0,8%MM B anipeJie), pex/e Bcero, 3a cyeT rasa (-
9%wmmMm, -5,7%rr B Mae). O6pabGoTKa MPOAO/DKAET JeMOHCTPUPOBATH BeChbMa
HeyBepeHHYI0 AUHAMUKY (-1%mM, 0,3%rr nocsie 1%mmMm, 0,6%rr B anpeJie). Yke B
TeyeHHe roJia MoKa3aTeJb He MOXKeT yBepPeHHO «OTTOJKHYTbCS OT JHa» (CM.
rpa¢uk). B pesysbTare, NpoMbIlJIEHHOE TPOU3BO/CTBO COKPATUJIOCH B Mae Ha
0,5%mMM, HO 6JlaroZiapsi HU3KOM 6ase MpPOIIJIOr0o rofld OCTaeTcs B IJIIOCE NPU
roioBoM conocrapaeHuu (+0,7%rr).

06pa6oTKa yKe IoJi NbITAeTCS OTTOJIKHYThCS OT

3aMEeTHO CHU3WJICH, YTO U orpaHnumio cnaz BBII JHa
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Aecpuyum cped.
610021cema docmue
4,6 %BBII

Pacxodul ¢hed.
6100dxcema
COKpamu/iucv Ha
2,8%:22

Ans1 nokpoimus
depuyuma 6HOBL
ucno/ab308aH
Pe3zepeHblii hoHd

Jedunut demepasbHOTO 6OHO/PKETA MO HTOramM sHBaps-mas goctur 4,6%BBII.
3HauUTEeNbHBIA 1eQUITUT CBA3AaH C 3aMeTHBIM HeZI060pOM JI0XO/I0B. 3a 5 MecsIeB
cobpaHo ToJbKO 34% OT 3alJlaHUPOBAaHHOT0 rOJ0BOr0 3HaueHus. J|Jisi cpaBHeHUs
B 2013-2015 rogax k 1 utoHsA cobupasocb ~42% minaHa. OCHOBHOW NPHUYHMHOU
HeZ060pa CTaso BhiNajileHue HedpTerazoBhiX A0X0/0B (28% mJiaHa) NpPU HENJIOXOH
JAuHaMuKe HeHedTera3oBbix (38% muana). OueBU/IHO, BbINaJleHUEe HedTera3oBbIX
JI0XO0JI0B BbI3BAHO HH3KHMH IleHaMHM Ha HepTh. B py6GsieBOM BBbIpaOXKEHUU
CTOMMOCTb GappeJsia HebTH Mapku lOpasic B siHBape-Mae coctaBusa 2500 pyo6.
($36 3a 6appesb, 71 py6.b 3a Josutap) NPOTUB 3amylaHUpoBaHHbIX 3150 py6. ($50
3a 6Gappesb, 63 pyosasa 3a jgosuiap). OTMeTHM, OAHAKO, YTO Mal MNpPUHEC
yJydllleHWe CUTyallud — I[eHa Ha HedTh moytu gocrturga 3000 py6uei, a
MeCS4YHbIN JepUIUT 6romKeTa cHu3uIcA ¢ 7,3% no 5,5%BBII.

Pacxonpl denepasbHOro 6rO/KETa COKpaTUIMCh Ha 2,8%rr, 4YTO O3HA4yaeT
3HAYMTeJIbHOE CKaTHe B pea/ibHOM BbIpaKeHUH. VicrnosiHeHMe pacxo/ioB B 1eJI0M
UJeT B COOTBETCTBUHU C IJIaHOM - 38% B 3TOM rogy npotus 36% B 2013-2014
rogax (B 2015r 6bl1 BbimosiHeH 41%, HO AaHHBIe Hepenpe3eHTAaTHUBHbI H3-3a
onepexawluiero GUHaHCUPOBAHUSA Pacxo/Jl0B Ha 060poHy - 57% nuaHa). OgHako
HCIIOJIHEHHEe pa3/IMYHbIX I'PYIIT PacxoJ0B HEOJAHOPOJLHO U ceiuac. Tak, pacxozpbl
Ha «HALMOHAJbHYI 3KOHOMHKY» HUCIOJIHEHBI TOJbKO Ha 21% m/iaHa. JKOHOMHUS
JIOCTUTHYTA, B IEPBYI0 04epe/b, 3 CUET CTaTel «JOpOoXKHOe X031UcTBO» (13%) u
«MpUKJIaZiHble Hay4dHble wuccaegoBaHus» (13%). Torga kak pacxojJbl Ha
HOJJIEPXKKY CeJIbCKOTO XO035IMCTBA, B IOJIHOM COOTBETCTBUU C IOJUTHUKOU
VMIIOpPTO3aMellleHUs], UCTIOJIHEeHBI YoKe Ha 42% 1 Bo3poc/iy 3a rof Ha 48%rr.

®uHaHcupoBaHue JeduLMTa B Mae BHOBb OCYIIECTBJEHO 3a CYET MPOJLAKHU
cpenctB PesepBHoro ¢ponzpa. MuHbUH, Kak ¥ paHee B anpeJie, IpoJaJl BaJlOTHbIe
cpeactBa Ha cymmy 390 muipa py6Jiedt. TakuM 06pa3oM, 10 UTOTaM IISITU MeCsleB
vcnoJsib3oBaHo 780 mupa u3 2,1 TpyH py6Jiel, npeAyCMOTPEHHbIX O10/PKETOM Ha
3TOoT roJ. Bcero »xe Ha TeKyl W MOMEHT cpeAcTBa QpOHJA COCTABJAAT 2,5 TPJIH
py6ueii ($38,6 mup viu 3,2%BBIT).
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Ka3zaxcraH

IIpombluwieHHOCMb
COKpamu/iace 8 Mae Ha
5,3%ee

Po3HuyHass mopzoenasn
8epHy./1ach 8 30Hy pocma

m CokpallleHHe MPOMBbIIIJIEHHOCTH YCKOPHWJIOCh B Mae K3-3a OCTAaHOBKU 2-X
HedTenepepabaThIBAOILMX 3aBOLOB HA PEMOHT

m Po3HuyHas TOProBJid NIPOAOJIXKAET BOCCTAHABJIMBATBLCA W IMOKa3aJia IOJIOXHU-
TeJIbHbIN POCT BII€pPBbIE 3a 8 MecCALEB

CokpalleHre MPOMBILIJIEHHOTO MPOU3BOJCTBA YCKOpUJIOCh B Mae o 5,3%rT,
npoTuB -3,4%rr MecAueM paHee. OCHOBHOM NPHUYMHOW YXyJILIeHUA AUHAMUKH
HHAYCTPUAJIBHOTO CEeKTOopa cTaja /JAo0bl4a I0JIe3HbIX HCKOMAEMBbIX, KOTOpas
cHusuaach Ha 10,8%rr (-6,2%rr B anpesie). B cTpyKType nokasaTeJisi HauboJiblliee
najeHve 3adukcupoBaHo B A06bidu  HedpTH (-11,1%rr). Takoe peskoe
COKpallleHHe CBSI3aHO C BpeMEeHHOM OCTAaHOBKOU JByX HedTenepepadbaThIBAKIINX
3aBOJIOB Ha KapayaraHakckoM HedTerazoBoM MeCTOPOXK/JeHHHU. PeMOHT Ha o6oux
3aBOJlaxX HayaJ/ICA ellle B ampesjie U 3aKOHYUJICHI B KOHIe Mas. [loaToMmy yxe mo
MTOraM HIOHSI Mbl O’KHU/IAa€EM CHIKEHHUS TEMIIOB MaJleHUs NPOMBbILIJIEHHOCTH, XOTSI
BBIXO0/] B 30HYy pPOCTa MI0OKa MaJIOBEPOSITEH.

O60pOT PO3HUYHOW TOProOBJIM IOKasaJl PoCT B Mae Ha 2,2%TrT - mepBbId pa3 c
aBrycra 2015r. B TepMuHax Mecsili K Mecsilly pOCT oOKasajics 0OoJee
BHyWIUTeJNbHBIM  (8,8%MM), 4YTO YaCTUYHO OODBSCHSAETCS CE30HHOCTHIO
nokasateJsi. [loTpebUTebCKUI CIPOC MOCTENEHHO BOCCTAHABIMBAETCS, OTpaXkas
CTabU/IM3aLUI0 BaJIOTHOTO PbIHKA U yJy4lleHHe MOTPEOUTENbCKUX HACTPOEHHUH.
[Ipouecc Bpsg u 6yJeT O6bICTPbIM, OHAKO Mbl OXKUJAaeM COXpaHEHUsl TpeHJa Ha
yBeJinueHue 06’beMa PO3HUYHON TOPTOBJIU B GJIMKAWIIINE MECSIbI.

COKpaH.IEHI/Ie MNPOMBIIIJIECHHOCTHA YCKOPHUJIOCH U3~ Po3Hun4yHaa TOProBJid BEPpHYJIACb B 30HY pOCTa:
3a J,00bIBAIOIIEr0 CEKTOpaA 2,2%rT B Mae
6 - 6 - -~ 400
4 4 - 350
2
0 - 2 - - 300
-2 A 0 T T T T T 250
-4
. . -2 - 200
-6 -5.39
3 | 53% 4 - - 150
10 Poznnynas
'12 i -10,8% 6 1 TOpro.is, %rr - 100
e 8 1 — - 50
stHB. 15 Maii. 15 cen.15 siHB. 16 Mail. 16 10 USD/KZT (n.m.) Lo
TIpoMplLIEHHOE IPOU3BOACTBO, %oIT )
== Jl0GbI4a [10JIE3HBIX HCKOTIAEMBIX, %oIT amB.15  anp.l5 moml5 okr.l5  smB.16  amp.16

OO6pabarTpIBarolias MPOMBIIUICHHOCTb, %0IT

HcmouHuk: Komumem no cmamucmuke

Hcmounuk: Komumem no cmamucmuke, Bloomberg

© LleHTp makpoakoHOMMYeckux nccnegosaHmin CbepbaHka Poccunm 7



CBEPBAHK POCCHUH Henens 14 - 19 utonsa 2016 .

KIMKOYEBBIE COBbITUA CINEAYHOLWEW HEQENN

23 vioHsa - npeaBapuTesbHble PMI B 06paboTke
Jis CIIA, eBpo3oHsl, KuTas (UioHb)

Typuust
21 uroH4 - pewienue b Typuuu o ctaBke

Ykpauna

21 utoHs - BBII, 251 ontenka (1 kB.)

22 HI0HA - IPOM.IPOU3BOACTBO (Maii)
23 uroH4 - pewienre HBY o craBke

Poccus
20 vroHsa - MakpornokasaTey (Maii)
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CBEPBEAHK POCCHUH

Hepesst 14 - 19 uronsa 2016 r.

MAKPO3KOHOMUYECKAA CTATUCTUKA CTPAH MHUPA

BBII
pocm 22, % 2010 2011 2012 2013
CIIA 25 16 22 15
EBpo3ona 20 16 -07 -04
B-6puTanus 17 11 03 18
Anonusa 47 -05 14 15
Bpasuiusa 75 27 10 23
Wuausa 103 66 50 47
Kuait 104 93 77 77
Yexus 25 18 -10 -09

Benrpus 11 16 -1,7 11

Typuus 92 88 22 43
Benapycb 77 55 1,7 09
YxpanHa 41 52 02 01

Kazaxctan (Ha 73 75 50 60
Poccusa 45 43 3,5 1,3
IIpoMbILTIEeHHOE POU3BO/CTBO

pocm 22,% 2011 2012 2013 2014
CIIA 34 38 29 41
EBpo3oHa -16 24 -07 13
B-6putanua 31 -26 -04 16
Anonuga -43 00 -08 22
Bpasunns 1,3 26 21 -30
Nnans 25 08 06 19
Kurait 128 100 97 82

Yexusa 67 -18 15 49

Benrpus 58 -13 15 73

Typuua 92 06 31 36
Benapychb 47 36 -49 -30
YxpanHa -05 -22 -43 -108
Kazaxctan 05 06 23 02
Poccusa 50 34 04 1,6

2014
2,6
0,8
3,0
-0,2
-1,2
6,5
7,5
2,6
39
2,3
1,6
-4,6
4,0
0,7

OKT

2015
-0,4
21
1,6
-1,4
-11,1
9,9
56
3,8
12,7
4,6
-7,1
-5,0
-39

-3,6

2,9
0,8
2,8
-1,4
-0,6
8,4
7,3
2,4
3,2
1,9
21
-5,1
4,4
0,9

HoOA

-2,0
1,9
0,9
1,7

-12,5

-3,4
6,2
55
71
3,6

-7,1

-4,9

-3,3

-3,5

2,5
0,9
2,8
-1,0
-0,2
6,6
7,4
1,4
3,4
2,6
1,6
-15,2
4,8
0,4

IeK

-2,3
-0,1
-0,2
-19
-12,2
-1,2
59
1,8
6,8
4,6
-1,1
-2,1
-2,5
-4,5

IIkB IlIkB IVKB IKB

2015
2,9
1,2
2,6

-0,8
-1,6
7,5
7,0
4,0
3,5
2,5
-2,1

-17,2
2,3

-2,8

AHB

2016

-1,3
2,8
0,6

-3,8

-13,6

-1,5
54
1,6
21
55

-6,8

-1,7

-0,7

-2,7

2,7
1,5
2,4
0,7
-3,0
7,0
7,0
4,6
2,7
38
-4,2
-14,6
1,7
-4,5
deB

-1,8
1,0
0,1

-1,2

-9,8
2,0
54
59
1,6
59

-39
7,6
0,1

1,0

2,2
1,6
2,2
1,7
-4,5
7,7
6,9
4,7
2,4
4,0
-53
-7,2
1,2
-3,7

mMap

-2,0
02
-0,2
02
11,4
03
68
1,2
24
3,0
-2,0
48
-1,8
-0,5

IIkB IlIkB IVKB

2,0
1,6
21
0,7
-59
7,2
6,8
4,0
3,2
5,7

-1,4
1,2
-3,8

anp

-1,2
2,0
1,6
-3,3
-7,2
-0,8
6,0
4,2
53
0,7
29
3,5
-31
0,5

I kB
2016

2,0
1,7
2,1
0,0
-5,4
7,9
6,7
31
0,9
4,8

6,0

Be3pa6oTHIa cpednee 3a 200

%, memod MOT 2011 2012
CIIA 9,0 81
EBpo3ona 107 114
B-6puTanus 80 80
Anonua 45 44
Bpasunusa 60 55
J%05010% 6z
Kuraii (kB.) 40 41
Yexus 67 85
Benrpus 11,0 108
Typuus 98 89
Benapychb

YkpauHa (KB.) 82 78
KasaxcTan 54 53
Poccus 6,5 5,6
Po3HNYHbIE NPOAAKU

pocm 22, % 2011 2012
CILA (HoMHH) 68 52
EBpo3oHa -16 2,0
B-6puTaHus 23 13
Anonusa 25 2.2
Bpasunusa 67 86
Unpus
KuTait 181 142
Yexus 21 -09
Benrpus 03 -21
Typuusa 92 52
Benapych 66 141
Ykpauna (cH.r) 137 138
Kasaxctan 169 11,3
Poccua 9,5 5,9

2013
7,4
12,0
7,6
4,0
54

4,1
6,9
10,4
9,4

7,4
5.2
5,5

2013
4,2
-0,8
1,7
1,0
4,3

13,1
1,0
1,6
41

18,0
5,6

12,8

3,9

2014
59
11,4
57
3,4
4,3

4,1
7,5
7,2
10,9

9,3
50
5,3

2014
39
1,3
4,0
1,7
2,4

12,0
55
52
41
6,0

-9,6

19,3

2,6

OKT
2015

50
10,7
5.2
31
79

59
6,4
10,5

49
5,5
OKT
2015
1,6
2,5
4,3
1,8
-5,6

11,0
7,4
4,6
34

-0,8

-22,3
3,3
-11,7

HOA

50
10,5
51
3,3
7,5

59
6,3
10,5

5,0
5,8

HoOA

1,6
21
44
-1,1
-7,8

11,2
8,7
4,3
34

-2,2

-219
55
-13,1

ek

5,0
10,4
51
33
6,9

4,1
6,2
6,2
10,8

91
51
5,8

IeK

2,8
2,5
2,4
-1,1
-7,2

11,1
8,7
4,5
37

-34

-21,0
8,7
-15,3

AHB
2016

49
10,3
51
3,2
7,6

6,4
6,2
11,1

51
5,8
SHB
2016
2,8
2,0
54
-0,2
-10,6

10,2
54
2,2
0,1

-1,8
0,1

10,4

-7,3

deB

49
10,3
51
33
8,2

6,3
6,1
10,9

51
5,8
deB

3,6
2,4
4,3
0,4
-4,2

10,2
10,5
6,4
8,0
1,5
-0,6
19,8
-4,3

mMap

5,0
10,2
51
3,2

4,0
6,1
6,1
10,1

49
6,0

Map

1,7
21
3,4
-1,0
-57

10,5
58
4,3
4,0

-2,3
3,6

214

-5,8

anp

5,0
10,2
50

32

57
58

49
5,9

amp

3,0

10,1
8,5
6,4
34

-1,5
4,0

231

-4,8

4,7

54

10,0

25,5
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WH®JIALNA B CTPAHAX MUPA

WHaEeKC MOTpe6UTeTbCKUX IIeH

pocm3ai12mec,% 2011 2012 2013 2014
CIIA 30 21 15 08
EBpo3ona 27 25 08 -02
B-6puTanus 42 28 20 05
fAnoHusa -02 -00 16 24
Bpasuius 65 54 59 64
Wnausa 86 97 99 50
Kuraii 41 27 25 15
Yexus 19 33 14 01
BeHrpus 39 57 04 -09
Typuus 65 85 74 82
Benapychb 109 64 17 162
YkpauHa 46 06 05 249
KasaxcTau 74 48 51 74
Poccus 6,1 51 6,5 11,4
WHJ€eKC 1eH pou3BouTe el
pocm3ai2mec,% 2011 2012 2013 2014
CIIA 48 19 19 -04
EBpo3ona 43 27 27 -26
B-6puTaHus 47 28 28 -11
Anonusa 08 -09 -09 18
Bpasuims 41 59 59 22
Wupaus (onr) 75 76 76 01
KuTait 1,7 -17 -17 -33
Yexus 46 05 05 -37
BeHrpus 42 37 37 01
Typuus 11,1 56 56 64
Benapychb 1494 84,0 10,7 134
YkpauHa 142 38 38 318
Kasaxctan 203 38 38 -16
Poccus 12,0 6,6 6,6

OKT
2015

0,2
01
-0,1
03
9,9
5,0
13
0,2
0,1
7,6
115
46,4
9,4
15,6
OKT
2015
-4,1
-3,2
-14
-38
113
-38
-59
-39
1,3
5,7
155
30,2
-17,0

HoOA

0,5
0,2
0,1
0,3
10,5
54
1,5
0,1
0,5
8,1
11,3
46,6
12,8
15,0

HOA

-3,2
-3,2
-1,5
-3,6
11,3
-2,0
-5,9
-3,7
-0,8

53
15,7
251
-9,8

59 14,2 13,9

AeK

0,7
0,2
0,2
0,2
10,7
56
1,6
0,1
0,9
8,8
12,0
43,3
13,6
12,9

AeK

-2,7
-3,0
-1,4
-3,5
11,3
-0,7
-5,9
-2,9
-1,3
57
16,0
254
-4,8
12,4

SHB
2016

1,4
0,3
0,3
0,0
10,7
57
1,8
0,6
0,9
9,6
11,4
40,3
14,4
9,8
SHB
2016
-1,2
-3,0
-1,0
-3,0
12,9
-0,9
-5,3
-3,4
-1,7
59
15,0
21,2
4,2
7,5

deB

1,0
-0,2
0,3
0,3
10,4
53
2,3
0,5
0,3
8,8
12,8
32,7
15,2
8,1

-1,9
-4,2
-1,1
-3,4
13,4
-0,9
-4,9
-4,0
-1,6

4,5
15,7
17,4

8,8
3,5

map

0,9
0,0
0,5
-0,1
94
4,8
2,3
0,3
-0,2
7,5
12,8
20,9
15,7
7,3

mMap

-1,9
-4,1
-0,9
-3,8
12,4
-0,9
-4,3
-4,5
-1,6

3,8

10,5
8,2
0,8

anp

1,1
-0,2
0,3
-0,3
9,3
55
2,3
0,6
0,2
6,6
12,6
9,8
16,3
7,3

anp

-1,3
-4,4
-0,7
-4,2
11,5

0,3
-3,4
-4,7
-1,4

2,9

10,1
15,3
0,9

Mau

1,0
-0,1
03

9,3
58
2,0
0,1
-0,2
6,6
12,4
7,5
16,7

-0,7
-4,2
12,9
08
-2,8

-48

3,3
16,4

16,4
32

MAKPO3KOHOMUWYECKAA CTATUCTUKA POCCUH

KBapTa/ibHble MaKpoOnoKa3aTe/u 2014 2015 2016
IIke IlIkB IVkB IkB IIkB IlIkB IVKB IKB

BBII, 6e3 ce3-Tu (PocctaT) pocm %Kkxk 05 -06 -07 -12 -13 -06
CyeT TeKyLMX onepalun $mapd 12,1 62 143 293 159 75 130 117
[IpuTOK KanuTana -224  -7,7 -729 -329 -183 34 -9,2 -7,0
BHelHMWH JOT, B T.4. 7328 6809 599,0 556,22 556,7 5365 5158 516,1

Op2aHbl 20CynpasaeHus 564 494 416 336 364 301 30,6 308

6aHKu 2089 1923 1715 1542 1489 1399 1317 1294

npovue cekmopa 4506 4234 3754 3567 3605 3544 3426 3461
BHyTpeHHu# rocgonr mpan.py6 576 574 724 699 704 696 727 727
Makponoka3saTeJ/ii ¢ UCK/II0YeHHeM Ce30HHOCTH, pacyeThbl IMU*

OKT HOsi JeK AHB ¢eB Map anp Mait
[IpoM. mpor3BOACTBO pocm %mm 02 -04 0,0 09 0,1 04 0,0 -0,3
WHBeCTHUIMH B OCH. KaIl -0,2 -1,3 -0,5
CTpouTeNbCTBO -0,6 0,0 0,0 -0,7 0,3 -0,6 -0,6
Po3Hu4Hasa ToprosJs -04 -06 -0,8 -0,4 0,1 -1,0 0,0
['py30060poT TpaHCcnopTa 2,3 -0,9 -0,2 -2/4 2,2 -1,9 -0,3
PeasibHble pacIl. J0X0AbI -0,1 -1,0 1,5 -1,7 0,2 0,9 -2,6
Makponoka3sareJsiy, Poccrar
[IpoM. mpoX3BOACTBO pocm %ez -36  -35 -4,5 -2,7 1,0 -04 0,5 07
WHBeCTHUIMH B OCH. KaIl -5,2 -4,9 -8,7
CTpouTe/NbCTBO 79 <71 14 42 04 -14 -59
Po3Hu4Hasa ToprosJs -11,7 -131 -15,3 -7,3 -4.3 -5,8 -4.8
['py30060poT TpaHCopTa 4,5 3,2 3,6 09 39 -0,2 0,8
PeasibHble pactl. J0Xobl -6,3 -6,5 -0,8 -6,3 -4,5 -1,2 -7,1
JleHeKHbII pbIHOK
JleHexxHas Macca M2 mpaupye 329 333 358 348 351 354 359
- pocm %mm -0,3 14 7.4 -2,7 0,8 1,0 1,3

Hanuunbie genbru MO 0,6 0,0 6,7 -2,5 1,3 -0,1 2,2
HIIL 0,7 08 08 1,0 0,6 0,5 0,4 0,4
200011 1,8 -0,7 -2,2 -1,2 -1,5 31 2,6 1,0
BHelHAS TOProBsa
Jkcnopt ToBapos (LIB) $mapd 272 255 284 171 202 230 219
Wmnoprt ToBapoB (11B) 172 215 174 98 128 153 151
MexayHap. pe3epBbl 369,6 364,7 3684 3716 3805 3870 3915 3877
Peasn. add. kypc py6ssa pocm %mm 6,2 07 -58 -64 -16 9,0 3,8 2,0
T'ocygapcrBeHHble PUHAHCHI, MJIPJ. py6
Joxoab! den. 6ropreTa 1190 837 1478 1088 748 1066 999 734
Pacxonp! den. 6ropKera 1248 1087 2578 698 1247 1955 1497 1084
poounut(+)/ Aeduuut(-) -58 -250 -1100 390 -499 -888 -497 -350
PeszepBHbIit PoHp, mpanpys 423 393 364 374 375 334 289 255
®oug HB mpm py6 4,73 4,78 523 5,35 5,36 4,95 4,75 4,82
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®OH/ZOBBIE U TOBAPHBIE PBIHKH

nu3MeHeHue %

Kypc Ha 17 nu3MeHeHue, % usmMmeHenue %, B aosui CIIIA

MIOHA 3a 1 g0/ 3a 3a 3a Ha 17 uoHa 3a 3a 3a 3a 3a
CTpaHa, BaJirora CIIIA HeAeJTIo MecsL, roj, HHAEKC, cTpaHa HeAe/d 0  MecAl, HeJeJqI0  MecHdll, oA
Joun CIIA 3a EBpo 1,127 0,22 0,64 -0,74 Dow Jones, CIIIA 17675,16 -1,06 0,83 -1,1 0,8 -2,4
EBpo 0,887 -0,22 -0,64 0,75 S&P 500, CIIIA 2071,22 -1,19 1,17 -1,2 1,2 -2,4
Anonus, eHa 104,10 -2,67 -5,32 -15,33 NIKKEI 225, Anonus 15599,66 -6,03 -6,32 -3,5 -1,1 -7,8
Benuko6puTanus, GyHT 0,697 -0,70 1,75 10,61 DAX, 'epmanus 9631,36 -2,07 -2,62 -1,8 -2,0 -13,9
Bocmoynast Eepona CAC40, ®paHuus 4193,83 -2,62 -2,41 -2,4 -1,8 -13,3
Benrpus, GopuHT 278,37 0,44 -1,35 1,31 FTSE 100, B-6puTanus 6021,09 -1,55 -2,38 2,2 -0,7 -0,7
[Tosb1a, 3J10THIH 3,909 0,46 -0,74 6,42 D] STOXX, EBpoma 2737,18 -2,36 -3,05 -2,1 -2,4 -16,0
PyMbIHUS, JIEB 4,023 0,28 012 1,89 Shanghai Comp., Kutaii 2885,11 -1,44 1,46 -1,8 0,8 -43,2
Yexusd, kopyHa 23,97 -0,16 -0,58 0,14 Bovespa, Bpasunusa 49533,84 023 -2,57 0,3 1,6 -18,2
Amepuku Bombay 200, Ungus 3447,03 -0,04 3,12 -0,2 3,7 -4,5
ApreHTuHa, neco 13,891 0,66 -1,35 53,44 KASE, KasaxcTau 996,76 -4,55 1,39 -5,6 0,3 -40,4
Bpazusus, pean 3,416 -0,05 -4,13 11,65 PFTS, YkpauHa 220,07 -0,26 0,62 0,1 1,9 -47,4
Kanapa, nosuiap 1,289 0,85 -1,53 550 MICEX, Poccus 1877,07 -1,39 -1,67 -0,6 1,3 -6,6
MeKcuKa, reco 18,338 1,15 2,29 22,82 RTS, Poccusa 910,28 -1,55 -2,30 -1,6 -2,3 -7,3
A3us
ABcTpanus, goJuiap 1,352 -0,34 -2,31 5,41 u3MeHeHHne %
W3paub, mekenb 3,867 0,43 0,09 1,11 Hal7
WUnpus, pynus 67,06 0,18 -0,54 5,50 ToBap U IOHA e 3a 2 skl skl
WHAOHe3Hs, pymHs 13335 0,30 -1,59 0,25 HeAGTio  HeAeAM - MecAn - TOA
KuTaii, roaub 6,585 0,39 0,63 6,08 HedTb Urals, $/6. EBpona 45,0 -7,0 -4,6 -3,5 -26,7
Kopesi, BoH 1169 -0,09 -1,43 5,87 HedTh Brent, $/6. 46,0 -7,2 -4,6 -6,4 -23,3
Manaii3usi, pUHITUT 4,098 0,84 0,49 10,52 HedpTb WTI, $/6. 48,0 -2,2 -1,4 -0,6 -20,5
Tausang, 6aT 35,25 0,00 -1,23 4,82 npup. ras, eepo/MBT*4, EBpona 14,45 4,0 1,9 9,9 -28,2
Typuus, mpa 2,924 -0,07 -2,00 7,86 meap, $/T LME* 4542 1,0 -3,3 -2,5 -20,8
Espona HUKesb, $ /T LME* 9018 1,5 6,7 3,0 -28,9
JlaHusi, KpoHa 6,593 -0,25 -0,68 0,40 aTrOMUHUH, $ /T LME* 1608,0 2,5 4,8 5,0 -3,3
Hopgerus, kpoHa 8,350 0,94 -0,10 7,19 cTasbHas jienTa, $/1, EBpona 489,3 0,9 2,6 4,2 10,2
lIBelinapus, GpaHk 0,959 -0,49 -3,11 4,15 uHK, $/T LME* 1971,8 -52 -0,9 4.2 -3,9
IlIBerusi, KpoHa 8,330 0,21 -0,31 2,45 o080, $/T LME* 17054 -0,3 2,7 0,5 11,2
CHT ceuHery, $/T LME* 1685,8 -0,3 2,1 -1,5 -5,8
KasaxcrtaH, TeHre 338,8 1,12 1,08 82,25 SPGS uHzeKc c/x TOBapoB 334,5 0,7 3,5 84 16,7
YkpauHa, rpuBHs 24,880 -0,40 -1,27 18,48 Baltic Dry Index, ppaxt 587 -3,8 -3,8 -8,7 -24,1
Benapycs, py6Jb 19920 0,71 1,79 29,86 3041070, $/yHIMsA 1298,21 1,9 4,4 1,5 81
Poccus, pyo6sib K AoJ1apy 64,75 -0,75 -2,96 21,09 cepebpo, $/yuuus 17,48 0,9 6,6 1,4 81
Poccus, py6/1b K eBpO 73,01 -0,56 -2,36 20,21 wiaTuHa, $/yHius 967,84 -2,0 -1,8 -7,7 -10,5
Poccusi, py6/ib K KOp3MHEe 68,47 -0,66 -2,67 20,67 nautagui, $/yHuus 531,5 -2,0 -3,9 -8,6 -26,1
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Bbll'lYCK MnNoAroToOBMUJIN

g lensisieBa JupekTop YVTseplyaeva@sberbank.ru

Anekceii KuceseB ®unaHcoBble U ToBapHble ppiHKH ~ AVKiselew@sberbank.ru
Anekcanapa @uunmnosa CIOA AlVIFilippova@sberbank.ru
Hukonait ®posioB EBpo3oHa NikVFrolov@sberbank.ru
KoHctanTnH Kossos CraTucTHKa KKKozlov@sberbank.ru
Bacusauii Hocos Kutait VDNosov@sberbank.ru
01us CoHuHa Poccus YVSonina@sberbank.ru
Kupwuin MaBpruH CHT KPMavrin@sberbank.ru
Janup 3y/ibKapHaeB PepnakTtypa, Poccus DIZulkarnaev@sberbank.ru

[Io BceM BO3HMKAIOLUM BONpPOCaM MOXHO o6paTuThbcs no Teaedpony LIMU 8(495)665-56-00 uiu mno 3neKTPOHHOMN
II0YTe OTBETCTBEHHBIM 3a pa3Jesibl 0630pa.

CTaHzapTHas OroBopKa 00 OrpaHHUYEHUU OTBETCTBEHHOCTH, B 0653aTeJbHOM MOpsJKe NMpHaraeMasi KO BCEM aHAJIUTHYECKHUM
NPOAYKTaM.

OTKa3 OT 0TBETCTBEHHOCTH

JlaHHble, IpHBeJleHHbIe B HACTOALLEM JJOKyMeHTe, He ABJIIIOTCA peKoMeHJaluel o BlI0eHUH AeHer. UHopManysa npefocTaBjieHa
HCKJIIOYHUTESbHO B O0O3HAaKOMUTENbHbIX ILensax. Jlio6asg WHPopMmalnus, TNpeAcTaBJIeHHas B HACTOSAIEM [JOKYMeHTe, HOCHUT
03HAKOMUTEJIbHBIN XapaKTep U He SIBJSETCA NpeJJIodKeHHeM, TPOCbO0i, Tpe6oBaHMEM MM peKOMeH/Jjaluel K MOKYIKe, PoJaxe,
WJIM IPeO0CTaBJIEHHIO (IPSIMOMY MJIM KOCBEHHOMY) IIeHHBIX 6yMar WM UX MPOU3BOHBIX. [Ipojjaxa UM NOKyIKa LieHHbIX OyMar He
MOXKeT OCYLIeCTBJIATbCA Ha OCHOBAaHMUM HWHQPOpPMALMM, H3J0KEHHONH B HACTOAILEM JOKYMeHTe, U yKasaHHbIX B HeM I[eH.
WHdopmanus, u3noxkeHHass B HaCTOsIleM JOKyMeHTe, He MOXeT ObITb HCIOJIb30BaHa B OCHOBE KaKOro-JH60 HOPUAHYECKH
CBsI3bIBAlOIlero 06si3aTe/bCTBA WJIM COTJIAllleHWs, BKJO4Yas, HO He OTrpaHUYMBAsACh 0053aTe/JbCTBOM IO OOHOBJIEHUIO JAaHHOMN
vHpopMmanuu. OHAa He MOXET BOCIPOU3BOAUTLCS, PACIPOCTPAHATHCA WIM U3JjaBaThCsl JIIOOBIM HHPOPMUPYEMBIM JIUIIOM B LIeJISX
KaKoro-ju060 NpeJIo’KeHNs, MOTHBA, TPe6GOBaHUS WM PeKOMEeHJAIMHU K MOATNNCKE, TOKYIKe WM IPoJjaxe JIOObIX LIeHHbIX OyMar
WJIM UX TPOX3BOJHBIX. ByleT cunTaThCs, YTO KaXAbIH, MOTyYUBIINM HHPOPMALHIO, TPOBEJI CBOE COGCTBEHHOE UCCIeJOBAHUE U Aal
CBOI0 COGCTBEHHYIO OL|@HKY NepCHeKTUB HHBECTUIIMH B UHCTPYMEHTBHI, yIIOMAHYTbIe B HacTosAlleM JoKyMeHTe. C6epbaHk Poccuu He
6epeT Ha ce6s1 HUKaKOM OTBETCTBEHHOCTH 3a JII06ble IPSAMble UM KOCBEHHble YOBITKH, 3aTPaThl UJIX yillep6, TOHeCeHHbIe B CBA3U C
HCI0JIb30BaHMEM UHPOpPMALMY, U3/10KEHHOHM B HACTOAILEeM JOKYMeHTe, BKJloYas NpejAcTaB/leHHble JaHHble. UHQopMalnusa Takxke
He MOXeT ObIThb pacCMOTpPeHa B KayeCTBe PeKOMEHJAINH 110 onpesiesleHHOH MHBECTULIMOHHOW TOJIMTHKE WM B KadecTBe JII060H
Jpyro# pekoMeHzanuu. MHopmanus He MOXKeT paccMaTpPUBaTLCS Kak 06513aTe/IbCTBO, FapaHTHsl, TpebGoBaHue, o6elanue, odpepTa,
peKOMeHANH, KOHCYIbTAllUH U T.J.

bank He AOJKEH HeCTH OTBETCTBEHHOCTb 3a IOCJ/IeACTBHA, BO3HHUKIIWE Yy TPETbUX JIML NPU HCIOJb30BaHUHU I/IH(i)OpMaLll/Il/I,
HU3JI0’KEHHOU B HacTodAlleM JOKYMEHTe. baHk B npase B Ja1060e BpeMd U 6e3 yBeJOMJIEHUSA U3BMEHATDb qu)opMaumo, H3JIOXKEHHYI0 B
HacTodAleM JOKYMEHTe TpeTbI/I JIiMna (I/IHBECTOpr, AKIIUOHEPDbI U l'Ip) AOJIXKHBI CAMOCTOATEJIbHO OLU€EHUTb 3 KOHOMHWYECKHUEe PUCKH U
BbITOAbI OT CAEJIKH (ycnym), HaJIOroBbl€e, KpUAUYECKHE, 6yXI‘aJITepCKI/Ie nocJieACTBHA, CBOKO TOTOBHOCTb U BO3SMOXHOCTb IPUHATH
TaKHe PpHUCKHU baHk He JaeT rapaHTUHU TOYHOCTH, IOJIHOTHI, aJ€KBATHOCTU BOCIIPOU3BEAEHUA I/IHCl)OpMaLU/II/I TpeTbUMH JIMIaMH U
OTKa3bIBaeTCsd OT OTBETCTBEHHOCTH 3a OLIMOKH U ynyuieHud, AoNnylnieHHble UMW IPU BOCIIPOU3BEAECHUUH TaKoOH I/IH(l)OpMaLU/II/I
I/IH(l)OpMa].lI/IH, H3JIOKE€HHAasA B HACTOALLEM NJOKYMEHTe, HE MOXKeT OBITh HWHTEpIpPpEeTUPOBaHA KaK IpeasioXKeHHe / ocl)epTa WJIK KaK
pexoMeHAanusa / KOHCYJIbTall¥ud 10 UHBECTULUUOHHBIM , KPUAUYECKHUM, HAJIOTOBbIM, 6AaHKOBCKUM U APYruM BOIIpOCaM. B ciay4yae
BO3HHWKHOBEHUA HOTp66HOCTl/I B I10JIYy4€HUHU HOAO6HLIX KOHCYJ'lea]J,I/II‘/JI cuenyer 06paTI/ITbCH K cienqruaJucTaM.
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